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COMENTARIO MENSUAL

En octubre los mercados globales continuaron con su tendencia positiva,
después de un incremento en el apetito al riesgo gracias a noticias
positivas que redujeron el nivel de incertidumbre, como Brexit y una
posible tregua entre Estados Unidos y China con respecto a la guerra
comercial. Los activos mexicanos no fueron la excepcién, el IRT tuvo un
rendimiento de 0.81% mientras que el peso se aprecid cerca de 3% frente
al ddlar.

La estrategia logrd tener un rendimiento de 1.97%. Las emisoras que mas
agregaron valor fueron GMEXICO, AMX y PINFRA “L” mientras que las que
mas desagregaron fueron LIVEPOL “C1”, PSQ* (corto indice NASDAQ) vy
CEMEX.

SAURO

en griego lagarto

Durante el mes se redujo ligeramente la exposicién (de 70% a 64%)
principalmente por la venta de la posicion de futuros del IPC que
construimos en septiembre, ademas de la reduccion de algunas posiciones
en acciones mexicanas que tuvieron un buen desempefio en el periodo.
Por otro lado, incrementamos exposicion en algunos indices de sectores
americanos e indices de paises emergentes, manteniendo una pequeina

Paciente
posicion corta en indices americanos.

Oportuno

Una vez pasado octubre, los ultimos meses del afio generalmente son
Perseverante positivos para los mercados. Sin embargo, hoy creemos que sigue habiendo
Asertivo mucha incertidumbre tanto local como global, por lo que consideramos
prudente no tener un nivel de exposicion alto, mas considerando el nivel
de sobrecompra y de valuacion de los mercados americanos.

Mantenemos una parte importante de la estrategia en efectivo para poder
aprovechar movimientos del mercado en caso de que incremente la

Estrategia elaborada por:

Sherpa Capital SAPI de CV, volatilidad, como pasé a finales de 2018.
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DESCRIPCION DE LA ESTRATEGIA RENDIMIENTOS ANO ACTUAL
Ante la complejidad de los mercados, 11% 1 9.54%
Sherpa ' Capital '(.iesarrolla una 9% - 791%
estrategia en México que busca
maximizar  la  preservaciéon y 7% A

crecimiento del capital en el tiempo
con rendimientos ajustados por
riesgo, a través de la inversién 39%

505 4.08%

. 0.89%
preponderantemente en  activos
mexicanos de renta variable vy 1% 1 : : . I I :
complementariamente en mercados 29 J
globales. SAURO RT IPC Cetes Inflacién

Actualmente manejamos alrededor de 733 MDP en esta estrategia

I PRINCIPALES EXPOSICIONES I RENDIMIENTO SAURO RT Vs INDICADORES DE MERCADO
50% A
/// 46.29% CETES
[ 64 Mercado de Capitales
L% México & Global 40%
\\ exico oba 38.06% SAURORT
32.51% INFLACION
30%
Emisora %
Liquidez 12.78%
20%
PINFRA L 7.06%
GMEXICO B 6.77%
10,
PSQ * 6.65% 10% 7.81% IPC
AMX L 6.53%
EEM * 5.65% 0%
ORBIA * 5.58%
LIVEPOL C-1 4.64% -10% -
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Exposicion Total Neta Rendimiento acumulado del 30/06/2012 al 30/09/2019
Y ® @ @ \
INFORMACION CLAVE ANALISIS DE LOS RENDIMIENTOS E INDICADORES DE MERCADO
Nivel de Horizonte de SAURO RT IPC Cetes Inflacion
Riesgo Inversion ..
" Rendimientos
— Ultimo mes 1.97% 0.76% 0.62% 0.00%
—— Ultimos 3 meses 12.68% 6.05% 2.13% 0.24%
] Afio actual 9.54% 4.08% 7.21% 0.89%
— 3 afios 3.31% -9.73% 24.28% 14.31%
i Desde Inicio 38.06% 7.81% 46.29% 32.51%
Parametros de Inversién Rdto. anualizado desde inicio 4.49% 1.03% 5.32% 3.91%
Maximo  Posicion Riesgo
Total en emisoras capitales 100% 67.4% Volatilidad afio actual 9.98% 12.97% 0.31% 3.26%
Mercados Globales (SIC) 40% 11.36%
Total en emisoras mediana bursatilidad 50% 0.0% Volatilidad afio anterior 8.09% 13.89% 0.15% 1.10%
Total en emisoras baja bursatilidad 20% 0.0%
Total en posiciones cortas (solo indices) 30% 5.2% Volatilidad 3 afos 12.22% 14.03% 0.39% 1.36%
Por emisora en capitales alta bursatilidad 25% 8.1%
T T D 10% 0.0% Volatilidad desde Inicio 9.38% 11.64% 0.58% 1.24%
Por emisora en capitales baja bursatilidad 5% 0.0% "
Sharpe ratio* 0.16 -0.17 NA NA
EFECTIVO 32.6% *E| Sharpe ratio se calcula con una tasa libre de riesgo del 3%
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Portfolio Managers Estrategias de Inversion México y Globales

"La planificaciéon a largo plazo no es

pensar en decisiones futuras, sino en
B Gilberto Cantti Jiménez el futuro de las‘decisiones presentes"
‘ ! Co CIO & Senior Portfolio Manager -Peter F. Ducker-

Richard Ramirez Webster
Co CIO & Senior Portfolio Manager

Foco Geografico: México y Global A‘\sherpacapita
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MANTENTE EN
CONTACTO

...SI DESEAS MAS INFORMACION
SOBRE ESTA ESTRATEGIA

contacto@sherpacapital.com.
mX

www.sherpacapital.com

Rubén Dario 281-1003
Bosque de Chapultepec
Miguel Hidalgo CP 11580
CDMX

Siguenos

@sherpaCapital



