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Semana del 1 al 5 de noviembre del 2021

Durante la semana del 12 al 5 de noviembre los inversionistas estuvieron 8 de noviembre del 2021
atentos a la reunidén de la Reserva Federal, asi como al reporte del mercado

laboral de EE. UU. de octubre. En Estados Unidos la definicion del inicio del www.sherpacapital.com.mx
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Después de varios meses de incertidumbre acerca de cuando se iniciaria el Contacto:
tapering, el miércoles 3 de noviembre |la Reserva Federal de Estados Unidos sherpatalk@sherpacapital.com
anuncié que iban a iniciar con la reduccién de su programa de compra de 55-1209-0484
activos a partir de este mes. Esta reduccion sera de $15 mil millones de Rubén Dario #281 Piso 12
délares mensuales para terminar el proceso en junio de 2022 y va a iniciar Bosque de Chapultepec
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a finales de este mes. El programa de estimulos inicié en marzo de 2020,

en donde el Fed se comprometid a inyectar al mercado $120 mil millones
de ddlares en forma de compra de activos donde $80 mil millones le
correspondian a la compra de bonos del Tesoro y $40 mil millones en bonos
hipotecarios. El compromiso del Fed fue de mantener este nivel de compra
de activos hasta que se lograra un avance sustancial en sus objetivos de

inflacion y de empleo. El Fed fue muy cauteloso con el anuncio del inicio
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del tapering y vino preparando el terreno desde hace meses por lo que la noticia ya estaba mas que esperada

por el mercado y no causé sorpresa.

En cuanto a la tasa de referencia ésta se mantuvo en el mismo rango de 0.0%-0.25% como se esperabay Jerome
Powell, el presidente de la Reserva Federal, dijo que aun no creen que sea momento de subir las tasas de
interés y que no planean una subida de tasas hasta después de que termine el tapering. Por otro lado, se mostrd
una mayor preocupacion en torno a la inflacion. A pesar de que contindan diciendo que las presiones
inflacionarias son, en su mayoria, transitorias también reconocieron que los aumentos en los precios han sido
mas duraderos de lo que tenian pronosticados y que estas presiones en los precios van a continuar a medida
que continten los problemas en las cadenas de suministro. La inflacidn ha ido en aumento, llegando a maximos
de 30 afos, impulsada por las disrupciones en las cadenas de suministro, asi como una alta demanda por parte

de los consumidores y un aumento de salarios por la escasez de mano de obra.

En la semana los inversionistas también estuvieron atentos al reporte de empleo de octubre en Estados Unidos,
después de que el reporte de septiembre decepcionara saliendo por debajo de lo estimado. El miércoles 3 de
noviembre se publicé el reporte ADP de empleo privado el cual, como el mes anterior, superd las expectativas
reportando 571 mil plazas creadas contra 400 mil esperadas, registrando asi su mayor ganancia de empleos en

cuatro meses.

El sector privado registré su mayor ganancia de empleos en cuatro
meses
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Fuente: Datos Bloomberg, elaboracién Sherpa Capital.
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Por el lado de la némina no agricola esta también supero las expectativas, mostrando un resultado por encima
de lo esperado de 531 mil plazas creadas contra 450 mil esperadas y con una revisién al alza para el mes de
septiembre de 312 mil por encima de las 194 mil que se habian reportado originalmente, también mostrando
gue el mes anterior se crearon mas plazas de las que se tenian contempladas en un inicio. Con este dato se
confirmé que la mejoria de las condiciones en torno al virus, el avance en el proceso de vacunacién y el fin de
los programas extras de apoyo por desempleo que se dieron por la pandemia, han impulsado al mercado
laboral en EE. UU. La tasa de desempleo también supero las expectativas bajando mas de lo esperado a un nivel

de 4.6% contra 4.7%e y 4.8% reportado en septiembre.

Durante la semana los reportes corporativos de las empresas pertenecientes al S&P 500 siguieron superando
las expectativas del consenso, impulsando a la bolsa al alza y llevando a los indices a que presentaran nuevos
maximos histéricos. En total han reportado 89% de las compafiias pertenecientes al S&P 500 al 5 de noviembre.
De estas compaiiias, el 81% ha reportado utilidades por encima de lo esperado, lo cual sigue estando por
encima del promedio de cinco afos de 76%. Las empresas pertenecientes al sector de Salud fueron las
responsables del aumento en utilidades del indice durante la semana pasada. Lo anterior llevo a que el indice
marcara 5 nuevos maximos histdricos durante la semana, llevando al indice a marcar 7 dias consecutivos de

maximos.

S&P 500 - Reportes de ingresos por encima, en linea y debajo del estimado 3T
2021
al 5 de noviembre
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En cuanto a datos econdmicos se publicaron los indices ISM de manufacturay de servicios de octubre, los cuales
salieron por encima de lo esperado en 60.8 contra 60.5e y 66.7 contra 62.0e, mostrando que ambos sectores
contindan en terreno de expansién. También se publicaron las érdenes de bienes duraderos de septiembre las
cuales salieron por encima de lo esperado en 0.2% mensual contra 0.1%e y excluyendo transporte aumentaron
0.7% mensual contra 0.0%e. Por ultimo, las peticiones semanales por desempleo continuaron con su tendencia

a la baja reportando 269 mil peticiones contra 275 mil esperadas y 283 mil previas.

Los indices alcanzaron nuevos maximos histdricos a lo largo de la semana, con el S&P 500 y el Nasdaq cerrando
7 dias consecutivos en maximos histdricos y el Dow Jones superando los 36,000 puntos por primera vez. Al final
de la semana el S&P 500 termind con un rendimiento de 2.0% semana a semana, el Nasdaq 3.2% y el Dow Jones

1.4%.

La accién de Tesla cay6 después de que la empresa alcanzara una capitalizacion de mercado de un billon de
ddlares después de que el lunes en la noche Elon Musk tuiteara acerca de que el pedido de Hertz de 100 mil
vehiculos eléctricos no fuera un hecho todavia ya que no habia contrato firmado aun. Las acciones cayeron 3%
a lo largo del martes, después de haber alcanzado un precio por encima de los $1,200 ddlares por accidn. Por
otro lado, la empresa tuvo que retirar 12 mil vehiculos en Estados Unidos por un error en un programa de
comunicacidn. A pesar de que Hertz no le respondié directamente a Musk, si informé en un comunicado

enviado por correo que ya comenzaron las entregas de algunos vehiculos eléctricos por parte de Tesla.

La accidn de Tesla cayd 3% el martes después de un tuit de Elon Musk
acerca del pedido de Hertz de 100,000 vehiculos eléctricos
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Fuente: Datos Bloomberg, elaboracién Sherpa Capital.
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En el mercado de las criptomonedas Ethereum sigue alcanzando maximos histéricos, ahora superando los
$4,600 délares, llevando a la criptomoneda a alcanzar un rendimiento de 500% a lo largo del afio. El alza en
Ethereum acompaiia al rally que se ha dado en el precio de las criptomonedas a lo largo del Gltimo mes después
del lanzamiento del ETF de futuros de Bitcoin y lo que la ha seguido impulsando por encima de otras es el papel
tan importante que ésta toma en el universo de los NFTs (tokens no fungibles) y en el ecosistema del metaverso.
Por otro lado, el nuevo alcalde de la ciudad de Nueva York, Eric Adams, declard que sus primeros tres cheques
los va a recibir en Bitcoin. Adams ha sido un fiel defensor de Bitcoin y espera que Nueva York se convierta en

el centro de la industria de las criptomonedas y de otras industrias innovadoras de rdpido crecimiento.

Ethereum superd los $46,000 délares, acumulando un rendimiento de 500%
en el afio
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Fuente: Datos Bloomberg, elaboracién Sherpa Capital.

México

En México se publicaron los indicadores del IMEF manufacturero y no manufacturero de octubre los cuales
salieron en 50.7 y 52.1 respectivamente, por encima de lo reportado anteriormente en septiembre de 49.8 y
50.1. Ambos indicadores rebotaron en el mes de octubre y se colocaron en terreno de expansion, a pesar de
los problemas en las cadenas de suministro gracias a la mejoria de las condiciones epidemioldgicas desde
finales de agosto. También se publicé la confianza del consumidor de octubre la cual salié por debajo de lo

esperado en 43.6 contra 44.1 pero mostrando un ligero avance contra el dato del mes de septiembre de 43.4.
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Al final de la semana el IPC acompafié a los indices estadounidenses en el alza generalizada cerrando con un

rendimiento semanal de 1.5%.

Qué esperar esta semana

Esta semana los inversionistas estaran atentos al reporte de inflacion de octubre tanto de EE. UU. como de
Meéxico. En Estados Unidos la temporada de reportes corporativos del 3T21 estard terminando y se publicaran
las aperturas de empleo JOLTS de septiembre, asi como el sentimiento de los consumidores de la Universidad
de Michigan preliminar de noviembre. En México se publicara la produccién industrial de septiembre y se
tendra la decisidén de politica monetaria de Banxico, donde se espera que se aumente una vez mas la tasa de

referencia en 25 puntos basicos colocdndola asi en un nivel de 5.0%.
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Este documento ha sido elaborado por el drea de Inversiones de Sherpa Capital SAPI de C.V, Asesor en Inversiones Independiente. Los datos incluidos en el presente documento
provienen de fuentes publicas consideradas fidedignas, sin embargo Sherpa Capital SAPI de C.V, Asesor en Inversiones Independiente no se hace responsable de su veracidad
ni de la interpretacion que de los mismos se haga. La informacidn, herramientas y material contenidos en este reporte son proporcionados meramente con fines informativos
y no deben ser utilizados o considerados como una oferta para comprar, vender, emitir valores o cualquier otro instrumento financiero.

El presente documento estd elaborado para clientes y prospectos que residan en territorio nacional.

Sherpa Capital SAPI de C.V, Asesor en Inversiones Independiente no mantiene inversiones, al cierre del Ultimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos
financieros derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto de recomendaciones, que representen el 1% o mas de su cartera de inversion de los valores en circulacién o el
1% de la emision o subyacente de los valores emitidos.

Ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste de Sherpa Capital SAPI de C.V, Asesor en Inversiones Independiente,
funge con algun cargo en las emisoras que pueden ser objeto de analisis en el presente documento.

Los responsables de la elaboracion del presente documento no mantienen inversiones directas o a través de interposita persona, en los valores o instrumentos derivados
objeto del reporte de analisis.

El inversionista que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones aqui referidos pueden no ser adecuados para sus
objetivos especificos de inversion o su posicion financiera, ya que no han sido tomados en consideracion para la elaboracion del presente informe, por lo que debe adoptar
sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento especifico y especializado que pueda ser necesario.

El desempefio pasado de valores u otros instrumentos financieros no debe considerarse como un indicador o garantia de su desempefio futuro, en ese sentido, los
rendimientos histdricos que se sefialen en este reporte, no garantizan rendimientos similares en el futuro, no se expresa ninguna garantia o declaraciéon, respecto al
desempefio futuro de los valores u otros instrumentos financieros objeto del presente reporte.

Los empleados y representantes de Sherpa Capital SAPI de C.V, Asesor en Inversiones Independiente, no hacen declaracién alguna respecto de la exactitud o veracidad de la
informacion contenida en el presente reporte, no garantizan rendimiento alguno, ni pueden responsabilizarse de pérdidas en operaciones o decisiones basadas en el presente
reporte. La informacion y material de este reporte no pretende proporcionar toda la informacién que un inversionista interesado pudiera desear y solo proporciona una vision
limitada de un mercado en particular.

Este reporte no es necesariamente una opinidn institucional de Sherpa Capital SAPI de C.V, Asesor en Inversiones Independiente. Las observaciones y puntos de vista
expresados en este reporte pueden ser modificados en cualquier momento sin necesidad de dar aviso y sin responsabilidad alguna, asi mismo la informacién y perspectivas
contenidas en el presente documento pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y sociales y no deben ser consideradas como
una declaracion unilateral de la voluntad por lo que no esta obligada a actualizar o rectificar las mismas.

El analisis contenido en los Reportes refleja exclusivamente el punto de vista de los Analistas responsables de su elaboracidn, no reciben remuneracién alguna por parte de
los emisores de los valores descritos en este reporte.

La Comisidn supervisa exclusivamente la prestacion de servicios de administracion de cartera de valores cuando se tomen decisiones de inversion a nombre y por cuenta de
terceros, asi como los servicios consistentes en otorgar asesoria de inversiones en Valores, andlisis y emisién de recomendaciones de inversion de manera individualizada, por
lo que carece de atribuciones para supervisar o regular cualquier otro servicio que proporcionen los Asesores en inversiones.

La inscripcidn en el registro de Asesores en inversiones que lleva la Comision en términos de la Ley del Mercado de Valores, no implica el apego de los Asesores en inversiones
a las disposiciones aplicables en los servicios prestados, ni la exactitud o veracidad de la informacién proporcionada.

Este documento no podra ser fotocopiado, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido total o parcialmente sin previa autorizacion escrita por parte de Sherpa Capital SAPI de
C.V, Asesor en Inversiones Independiente.



