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COMENTARIO MENSUAL

Durante el mes de agosto ocurrieron distintos sucesos a nivel global y local que impactaron en
los mercados. A nivel global la atencién se siguid centrando en las decisiones de politica
monetaria de los bancos centrales, asi como en los reportes de inflacion. El dnimo en los
mercados siguid viéndose afectado por los temores de que el alza en las tasas para controlar la
inflacion pudiera conllevar a una recesion global. El inicio de agosto trajo una sorpresa positiva
ya que el reporte de inflacidn de julio mostré que la inflacidon general no aumentd con respecto
al mes anterior debido a la reducciéon en los precios de los energéticos. Lo anterior, junto con el
final de la temporada de reportes corporativos que trajo mas sorpresas positivas que negativas,
llevd a que los indices globales mostraran un avance durante la primera mitad del mes. Sin
embargo, los comentarios de miembros del Fed en los que reiteraron su compromiso por
regresar la inflacién a su objetivo de 2% y especialmente el discurso que dio Jerome Powell en el
simposio anual de Jackson Hole, en el cual reitero la postura de controlar la inflacién a pesar de
gue en el camino se debilite la economia y el mercado laboral, devolvieron las preocupaciones al
SAU RO mercado. Esto llevd a que el mercado descontara una subida de 75 pb en la tasa de referencia en

la siguiente decisién de politica monetaria en septiembre. En Europa el precio del gas natural se

en griego lagarto

dispard después de que se anunciaran nuevos cierres en el gasoducto Nord Stream por tiempo
indeterminado. Al final del mes agosto concluyd con un sentimiento negativo de preocupacion
por el entorno econdmico que se esta viviendo, llevando a los indices a cerrar el mes con
rendimientos negativos. En México la inflacion de la primera quincena de agosto sorprendié al
mostrar un mayor aumento en precios del que se tenia pronosticado. Tanto los altos niveles de
: inflacién que persisten en el pais como el aumento en la tasa de referencia norteamericana llevé
Paciente a que Banxico aumentara la tasa en 75 pb, en linea con lo esperado. El mercado local acompafio
OpOFtU no a los mercados globales con el sentimiento negativo lo que llevd a que tuviera un rendimiento a
final del mes de -6.2%. La estrategia tuvo un rendimiento de -5.6% durante el mes y las
Perseverante posiciones que mas contribuyeron al rendimiento fueron PINFRAL, ASURB y GFNORTEO,
Asertivo mientras que las que mas desagregaron fueron ORBIA*, MEGACPO y TLEVISACPO. Hacia
adelante, consideramos que la posicion del fondo es estratégicamente adecuada, con
inversiones en empresas que consideramos que ofrecen enormes oportunidades de valor
relativo debido a la incertidumbre de los Ultimos meses, con caracteristicas de calidad en los
balances, modelos de negocio resilientes y alcance global. Asimismo, creemos firmemente que

estas empresas tendran una gran oportunidad de capturar valor a medida que continte la

Estrategia elaborada por: rotacion de activos de crecimiento hacia activos de valor y calidad, ademads de una rotacién de
Sherpa Capital SAPI de CV,
Asesor en Inversiones

Independiente presentan.

inversionistas extranjeros al mercado local impulsado por las grandes oportunidades que se
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DESCRIPCION DE LA ESTRATEGIA RENDIMIENTOS ANO ACTUAL
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Ante la complejidad de los mercados, 4.28% 5.58%
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crecimiento del capital en el tiempo 5% 4
con rendimientos ajustados por
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preponderantemente en  activos 11.16%
mexicanos de renta variable vy -15% 1
complementariamente en mercados 20% | -15.68%
globales. SAURO RT IPC Cetes Inflacidn

Actualmente manejamos alrededor de 605 MDP en esta estrategia
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INFORMACION CLAVE ANALISIS DE LOS RENDIMIENTOS E INDICADORES DE MERCADO
Mol de Horonte de SAURORT  IPC Cetes Inflacién
Riesgo Inversion Rendimientos
M -

e Ultimo mes -5.57% -6.70%  0.63%  0.74%
——] Ultimos 3 meses -11.14% -13.20% 1.81% 2.34%
—— Ano actual -11.16% -15.68% 4.28% 5.58%
—— 3 afios 9.46% 5.39% 18.93% 19.47%

M Desde Inicio 29.45% 9.46% 61.84% 50.03%
Pardmetros de Inversion Rdto. anualizado desde inicio 3.32% 1.06% 6.96% 5.63%
-
Riesgo
Total en emisoras capitales 100% 90.7%
Mercados Globales (SIC) 40% 3.3% Volatilidad afio actual 11.18% 15.12% 0.28% 0.00%
Total en emisoras mediana bursatilidad 50% 0.0%
Total en emisoras baja bursatilidad 20% 0.0% Volatilidad afo anterior 12.26% 15.14% 0.29% 1.05%
Total en posiciones cortas (solo indices) 30% 0.0% e - o o o o
Por emisora en capitales alta bursatilidad 25% 12.3% Volatilidad 3 afios 15.47% 18.81% 0.30% 1.31%
e U R 10% 0.0% Volatilidad desde Inicio 11.68% 15.42% 0.29% 1.32%
Por emisora en capitales baja bursatilidad 5% 0.0% Sharpe ratio* 0.03 -0.13 NA NA
*El Sharpe ratio se calcula con unatasa libre de riesgo del 3%
EFECTIVO 9.3%

www.sherpacapital.com.mx
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Portfolio Managers Estrategias de Inversion México y Globales

"La planificaciéon a largo plazo no es

pensar en decisiones futuras, sino en

B Gilberto Cantti Jiménez el futuro de las‘decisiones presentes"
‘ ! Co CIO & Senior Portfolio Manager -Peter F. Ducker-

Richard Ramirez Webster
Co CIO & Senior Portfolio Manager

Foco Geografico: México y Global A‘\sherpacapita
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MANTENTE EN
CONTACTO

...SI DESEAS MAS INFORMACION
SOBRE ESTA ESTRATEGIA

contacto@sherpacapital.com.mx

www.sherpacapital.com

Rubén Dario 281 Piso 12
Bosque de Chapultepec Miguel
Hidalgo CP 11580 CDMX

Siguenos

@sherpaCapital



